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Une série de Web’EnR

4 Web'EnR pour comprendre les modéles économiques des Grappés PV

®» 19/12/19 : Web'EnR #1
5 En fait, pourquoi on fait des modéles éco ?
> Trésorerie et compta quelle différence ?
> Hypothéses technico-économiques, pour sancrer dans le réel.
®» 16/01/20 : Web'EnR #2
o Plan de trésorerie. A-t-on des euros sur le compte ?
o Compte de résultat. Notre projet est-il viable ?
® 18/02/20 : Web'EnR #3
Compte de résultat. Les ratios a comprendre.
5 Bilan, la photo des biens et des dettes.
» 17/03/20 : Web'EnR #4
> Bilan, les ratios & comprendre

o

ENERGIE
PARTAGEE

o Financement. Qui passe a la caisse ?

Dans le WebEnr 1 :

On a parlé de Trésorerie. du trou dans la caisse : le Besoin en fond de
roulement, de I'impact de la TVA sur la trésorerie a court (voir moyen) terme.

On a définit I'amortissement, pour liser le cout d’un investissement sur toute
¢a durée d'utilisation

On a vu les différences entre le plan de trésorerie et le compte de résulat

On a définit l'inflation
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Compte de résultat
Amorstissement et Provision _
Résultat d'Exploitation m
Charges Financiéres -
Résultat Brut | RB|

Imp&t sur Société m

Résultat Net m
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Compte de résultat vs Trésorerie

(Charges (OPEX)+ImpotsetTaxes | 1S |
—
Amorstissement et Provision _ G Remboursementemprunt _
Retatdepotaton [ —
Charges Financiéres - Charges Financiéres -
Résultat Brut | RB| Variation de trésorerie |
Imp&t sur Société B
Résultat Net RN |
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Le tableau de trésorerie et le tableau de compte de résultat sont différent, mais ne
vont pas I'un sans l'autre.



Compte de résultat

Excédent brut d'Exploitation
Amorstissement et Provision _
Résultat d'Exploitation
Charges Financiéres
Résultat Brut

Impét sur Société

Résultat Net
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Si on augmente les charges, le résultat peut devenir négatif.




Trésorerie |

Chiffre D'Affaire (CA)
Charges (OPEX) + Impdts et Taxes
Remboursement emprunt _
Charges Financieres
Variation de trésorerie

»
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Mais la trésorerie, elle ne doit pas étre négative ! Si elle le devient, il faut tres vite
réagir pour comprendre le probléme, afin de le traiter, mais il faut aussi rapidement
trouver une solution de financement temporaire.



Evolution de la trésorerie
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Exemple avec un projet sur 30 ans, car on a des informations fiable du modele
économique sur 30 ans. Le choix de la durée du calcul se fait en fonction des
hypotheses, si vous avez un contrat de vente de I'énergie sur 30 ans, on peut calculer
a 30ans.

On obligation d’achat les contrats sont sur 20 ans, donc on calcul souvent 20ans.
Toutefois, si vous avez un bail sur 30 ans, vous pouvez choisir de faire votre modele
éco sur 30ans, avec un risque fort sur I’hypothese de tarif de vente des kWh apres le
contrat d’achat.

Lamortissement de la centrale sera définie selon sa durée d’utilisation.
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Evolution de la trésorerie
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Evolution de la trésorerie
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Evolution de la trésorerie
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Evolution de la trésorerie
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Evolution Compte de Résultat
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Linvestissement et les mouvement de capitaux (capital social et capital de 'emprunt)

n‘apparaissent pas dans le compte de résultat. lls apparaitront au bilan.
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Evolution Compte de Résultat
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Amortissement sur 30 ans, car dans cet exemple on a un contrat de vente d'énergie

signé pour 30 ans.
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Evolution Compte de Résultat
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Evolution Compte de Résultat
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Comparaison
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Exemple

® Tout les exemples sont basés sur des projets simplifiés !

® C'est une société de grappe PV avec:
o En2018:1x36ke + 2 x 100kWc
o En 2019 :1x 36ke + 2 x 100kWc

o L'objectif n'est pas de dire si cet exemple de projet est viable, mais de

voir les critéres a observer.
® Premiére partie on analyse une centrale
® Deuxieme partie on analyse une société citoyenne

»
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Exemple

® 36kWc
o Installation 40 OO0€
o Racc.2000€
o 30% Fonds Propres
o 70% Emprunt (2,4%, 15ans)

o Rplct. Onduleurs : 4 000€

® 100kWc
o Installation 110 000€
o Racc.6 000€
o 30% Fonds Propres
o 70% Emprunt (2,4%, 15ans)

o Rplct. Onduleurs : 10 000€

o
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Chiffre d’Affaire

® Vente d'électricité
Quantité d'énergie x Prix de vente = Chiffre d'affaire (€)

O

Prix du kWh (€£/kWh)
o Dépend du contrat tobligation dachat, complément de rémunération, autoconsommation, etc. )
o Indexation (hypothése +1% / an)
Quantité d'énergie (kWh)
o Puissance (kWc)
o Productible (kWh / kWc ) (hypothése selon étude solaire)
o Perte de production ( hypothése -0,5% /an )

O

(o]

® Possibilité d'autres sources de chiffre d'affaire
o Vente de prestation, AMO pour d'autre personnes, achat groupé...

o
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Chiffre d’'Affaire

Duace Réele
Dase Installation
Inflation

I chittre o Affaires
Rendement PV
Production PV
indexation Tarifaire

1
100,00 %

100,00 %
36000 kWh
100,00 %
4320¢

2019 2020
2 3
101,00% 102,01 %

99,50 %
5820 kWh
100,50 %

an0¢c

2021
4
103,03 %

o
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Charges directes (OPEX)
CF Web’EnR 1 “
@ Exploitation
o Monitoring
o Exploitation délégué (suivi de prod, facturation, suivi assurance, etc.)
@ Loyer

o Plusieurs usages : Fixe, % du CA, Fixe + variable selon résultat,
indexé ou non

@ Maintenance

o Préventive et curative et nettoyage
® Assurance
« TURPE

® Taxes : IFER (seulement pour les puissances >100kWc)

»

L ) . . ENERGIE
® Peuvent étre indexé ou non, l'inflation s’applique PARTAGEE
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Charges directes (OPEX)

~
w

Daze Installation 1 4

Inflation 100,00 % 101,00 % 10201 % 10303 %
I chittre d"Atfaires

Rendement PV 100,00 % 99.50 % 99,00 % 9851w

Production PV 36000 kWh 35820 kwh 35641 kWh 35463 kWh

Indexation Tarfaire 100,00 % 100,50 % 101,00 % 101,51 %

300 € 300 € 300 € 300 €

Exploraton o€ oc o€ o€

Mantenance 400 € 404 € -408 € 412¢€

TURPE 2¢ 2¢ R <14 3¢

Assurance Dom. aux blens 144¢€ us€ 47¢€ M8 €

Assurance RC Exploitaton 7€ -ne 72¢€ 73€

Assurance Perte ExploRation o€ o€ o€ o€

Frais Admin. 200 € 202 € 204 € 206 €

Montoring 81€ ¢ 83 € 3¢

Autre 1 oe 0 o€ oe

Autre 2 o€ o€ o€ 14

Autre 3 0€ 0€ 0€ 0€

Charges ExtermesPV ~ 1228€  1237€  -1246€  12%6¢€

IEZELE Mllvaleur Ajouté 3092¢  3083C  3074€  3064¢
I mpots et Taxes PV oc oc 0e 0e
IFER o€ o€ o€ 14

I e xcédent Brut d'Exploitation 3092¢  3083¢  3074€  3064€

d-
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Dotations aux Amortissements

\

®» Prise en comptes de l'utilisation d'un investissement dans la durée.
Prise en compte de |'usure dans la valeur comptable. (CF WebEnR 1)

* Une centrale PV - CAPEX
* Amortissement :

Exemgle sur 1D ans

Combien ca coiite ?

Linbaire / Dégressif / Alusure

Amortissement Année |

Amortissement Année 2

Amortissement Année 3

Combien ¢a coiite ?

* Une centrale PV - CAPEX

® Amortissement :
Uinéaire / Dégressif / Alusure
Exemple sur 1D ans

Amortissement Année |
En Amortissement Année 2
ENEN
. | = |
b4 - o
Amortissement Année 3
[z | = | :

-
EREN

»
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Dotations aux Amortissements

Dae Réele 2018 2019 2020 2021
Duase Installation 1 2 3 4
inflation 10000% 10100% 10201% 10303 %

300 € 300 € 300 € 300 €

o€ o€ o€ o€

400 € 404 € 408 € a12¢

32¢ 32¢ 3¢ 3¢

144 € 45 € 147 € M8 €

1€ ne 72¢ 3¢

o€ o€ o€ o€

00 € 202 € 204 € 206 €

81€ 82¢ &3¢ 8¢

o€ o¢ o€ o€

o€ o€ o€ o€

o€ o€ o€ o€

Charges Externes PV -1228¢€ A237¢ 146¢€ 1256 €

IS Mllvaleur Ajouté 3002€  3083¢  3074€  3064¢

I mpots et Taxes PV oc oe oe oe

FER o€ o€ o€ o€

TR M excédent Brut d'Exploitation 3002¢€ Jo83¢ 3074¢  3084¢€
I Dotations Amortissements

Amortissemnent invest. Init. 2100 € 2100 € 2100 € 2100 €

Amortissement Remp. Ond. o€ o€ o€ o€

Dotations -2100¢€ -2100¢ 2100€ 2100€

IETETTET IR ésultat d°Exploitation 9n2¢ o83 974 ¢ 964 ¢

o
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42000 €/ 20 ans = 2100 €/an

En théorie, il faudrait isoler le prix des onduleurs dans la facture initiale pour les
amortir sur 10 ans, puis amortir le remplacement sur 10 ans aprés.

Dans les faits, on amorti souvent toute la facture sur la durée de vie de l'instalation
puis on repporte les onduleurs en année 10



Subventions

® Les subventions apparaissent en résultat exceptionnel
o Améliore le résultat donc soumis a I'impdt sur les sociétés
Mais
o Les subventions pergues ne peuvent pas générer de valeur
distribuable aux sociétaires, elles sont déduites des dividendes.

» Subvention d'équipement (1€ région/1€ Citoyen)

o Amortissement sur la méme durée que l'investissement

@ Subvention de fonctionnement
o Amortissement sur la durée de la convention

o

ENERGIE
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Subventions

® Exemple:
o 30% Citoyens
o 30% Subvention région
o 40% Emprunt
® Pour nos centrales
o 36kWc 42 000€, dont 12 600€ de subvention
o 100kWc 116 O00€, dont 34 80O€ de subvention

o
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Dans I'exemple on réduit la part d'emprunt
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Subventions
DmeRéetle 208 2019 @ 2020 2021
Ouae Installation 1 2 3 4
Inflation 100,00 % 101,00 % 10201 % 103.03 %
I chittre d"Affaires
Rendement PV 100,00 % 99,50 % 99,00 % 9851w
Production PV 36000 kWh 35820 kwh 35641 kWh 35463 kWh
Indexaton Taritaire 100.00%  100.50%  10100%  10151%
NI charges Externes
Loyer 300 € 300 € 300 € 300 €
Explocanon o€ o€ o€ o€
Mantenance 0 ¢ 404 € a8 € a12¢
TURPE 32¢ 32¢ 33€ 3¢
Assurance Dom. aux blens 144€ 45 € 147€ M8 €
Assurance RC Explotaton e e 72¢€ 73€
Assurarce Perte Explonaton o€ o€ o€ o€
Frais Admin. 200 € 202 € 204 € 206 €
81¢€ a2¢ 83€ 83 €
Autre 1 o€ o€ o€ o€
Autre 2 o€ o€ o€ o€
Autre 3 0€ 0€ 0€ o€
IEZELX Mllvaleur Ajouté 3092¢  3083¢  3074€  3064€
I mpbts et Taxes PV oc oc 0e o€
IFER o€ o€ o€ o€
B M excédent Brut d'Exploitation 3092¢  3083¢  3074€  3064€
N ootations Amortissements
Amortrssement irvest. Ini. 2100€  2100€  -2100€  -2100€
Mnﬁ,w, o€ 0€ 0€ o€
TR MR ésultat d"Exploitation m2c 983 ¢ 974c 964€
N charges Financiéres PV 706 € 706 ¢ e3¢ s19¢
Intéréts Emprunt 706 € 706 € 663 € 619 €
I Résultat Exceptionnel oe oc oe oe
‘Subvennon d'équipement o€ oc o€ (13
IEEL X AIRésultat Projet w7¢ e me use

lAvec subventionl

2 83C 74 w6
-403 € ~403 € -3 e -353¢
403 € 403 € 3NE 353 €
630¢ 630¢ 630¢ 630 ¢
630¢ 630 € 630 € 630¢

1219¢ 1210¢€ 1225¢ 1200¢€

PARTAGEE

Les charges financieres sont moins élevées, car 'emprunt est plus faible.
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Compte de résultat d’'un Projet
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Les hypotheéses sont connues sur 20 ans, donc on peut projeter sur 20 ans. Ce qui est

impossible avec la société citoyenne, qui va évoluer dans le temps.
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Trésorerie

Date Installation

I Trésorerie lige a I'Exploitation
A Chiffre d'Affaires PV 4320€ 4320€ 4320€ 4320€ 4320€
B Charges Externes PV -1228€ -1237€ 1246 € 1256 € -1265€
c Impéts et Taxes PV 0€ o€ o€ o€ o€

PSSP Trésorerie dispo. pour le service
de la dette 3092€ 3083€ 3074€ 3064€ 3054€
I Trésorerie lige au Fi ment 706€  -2497€ -2497€ -2497€  -2497€
b prunt bancai 706€ -2497€ -2497€ -2497€ -2497¢€
Réinvestissement 0€ 0€ 0€ o€ o€
=Tl variation de tré 12600€  2387€  586€  576€  567€  S57€
Trésorerie d'ouverture o€ 2387€ 2972¢€ 3548 € 4115€
Trésorerie de cldture 2387¢€ 2972¢€ 3548 € 4115€ 4672¢€
Trésorerie Projet -12600€ -10213€ -9628€ -9052€ -8485€ -7928¢€
e mprunt
Cap. Début période 29400€ 29400€ 27608€ 25773€ 23895€
Cap. Fin période 29400€ 27608€ 25773€ 23895€ 21971€
Remb. Capital 0€ 1792€ 1835€ 1879€ 1924¢€
Intéréts 706 € 706 € 663 € 619 € 573€
I chéance annuelle 706€ 2497€ 2497€ 2497€ 2497€
ENERGIE
PARTAGEE
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RCSD (fr) / DSCR (en)

@ Ratio de Couverture du Service de la Dette

La trésorerie disponible avant remboursement
de I'échéance annuelle de 'emprunt

L'échéance annuelle de 'emprunt

@ Ratio analysé par les banques pour s'assurer de la
capacité a rembourser I'emprunt

® Ne doit pas étre inférieur a1
@ Sevil mini selon les banques : 1,20

»
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RCSD (fr) / DSCR (en)

Date Installation
I Trésorerie lige a I'Exploitation
A Chiffre d'Affaires PV
B Charges Externes PV
c Impdts et Taxes PV

- - résorerie dispo. pour le service

o g

IR Trésorerie liée au Fi
Réinvestissement

I variation de trésorerie

Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de cldture
Trésorerie Projet

I Emprunt
Cap. Début période
Cap. Fin période
Remb. Capital
Intéréts

I e chéance annuelle
BT oscr

-12 600 €

-12600 €

4320€
-1228€
o€

3092¢

-706 €
-706 €
o€

2387¢€

o€
2387¢€
-10213 €

29400 €
29400 €
o€
706 €
706 €

438

4320€
-1237€
o€

3083¢€

-2497 €
-2497€
o€

586 €
2387¢€
2972¢€
-9628 €

29400 €
27608 €
1792¢€

706 €
2497¢€

1,23

4320€
-1246 €
o€

3074¢€

-2497€
2497 €
o€

576 €
2972¢€
3548 €
-9052€

27608 €
25773 €
1835€

663 €
2497¢€

1,23

4320€
-1256 €
o€

3064¢€

-2497€
-2497€
o€

567 €
3548¢€
4115¢€
-8485€

257713 €
23895€
1879¢€

619€
2497¢€

1,23

4320€
-1265€
0€

3054¢€

2497 €
2497 €
o€

557 €
4115¢€
4672¢€
-7928€

23895€
21971 €
1924¢€
573 €
2497¢€

1.22‘
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Trésorerie

Sans subvention
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Tré i C ted esultat
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Le cumul de la ligne Résultat Projet est égal a la Trésorerie Projet en fin de projet
(2037). C’est un trés bon moyen de vérification des lignes de calculs !
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Exemple avec la société |

® Somme des tableaux des centrales PV
® + les charges indirectes (frais généraux)
® = Comptes de résultat global de la société

»
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Compte de résultat Sociétée

Compte de résultat 2008 2019 2020 2021
[ETTTEXARésultat d'exploitation

I chittre o Attaires 26100¢ 52199¢ S2198¢C S2197¢

Chifre d Aftakres PV 26100€ S2199¢ S2198C S2197¢

Prestatons o¢ oe o¢ 14

o
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Charges indirectes (OPEX)

® Frais de Banque

@ Comptabilité

@ Frais d'actes (greffe)

® Impots Locaux (CFE)

@ Salaire

® Remboursement de frais des bénévoles

® Rarement indexé, mais l'inflation s'applique
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Compte de résultat Sociéteé

Compte de résultat 2018 2019 2020 2021 \
\
[ETTTEXARésultat d'exploitation
I chittre o Attaires 26100¢ 52199¢ S2198¢C S2197¢
Chitre d Aftakes PV 26100€ 52199€ S2198€ 52197€
Prestatons o¢ 14 14 o€
T Charges Externes A0745€C -17412¢C -17562¢C A7 712¢
Charges Externes PV 4756€ -13586¢ -13686C -13807¢
Charges Externes Socdté 3990¢ 3826 ¢ 3866 ¢ 3905¢
I mpots et Taxes e 200€  306C 08¢
ImpOts et Taxes PV o€ o€ o¢ o€
Impots et Taxes Socknd Aane 300 € 306 ¢ -309 €
T e xcédent Brut dExploitation 14973€C 34187C M024C 3387 C

\

o
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Compte de résultat Sociéteé

Compte de résultat 2018 2019 2020 2021

[ETTETIRésultat d'exploitation
I chittre o Attaires 26100¢ 52199¢ S2198¢C S2197¢

Chitre d Aftakes PV 26100€ 52199€ S2198€ 52197€

Prestatons o¢ 14 14 o€
TN Charges Externes -10745€ -17412€¢ -17862€ 17 712¢€
Charges Externes PV 6756€C -13586¢ -13606C 13807 ¢

3990€¢ -3826¢€ 3866 ¢ 3905¢

I mpots et Taxes AA91€  300€  306C  9C
ImpOts et Taxes PV o¢ o€ o¢ o¢

Impots et Taxes Socknd ane -300 € -306 € -309 €

ETE I e xcédent Brut dExploitation 14973€C 34187C M024C 3387 C
I - o ssermece invest it 13700€ -27400€ -27400€ -27400€

»
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Compte de résultat Société |

Compte de résultat 2018 2019 2020 2021 \
\
[EETTEXARésuttat d'exploitation >
\
I chittre o Attaires 26100¢ 52199¢ S2198¢C S2197¢ X
Chitre d Aftakes PV 26100€ 52199€ S2198€ 52197€
Prestabons o€ o€ o¢ o€
T Charges Externes. 10745€ -17412€¢ -17562¢ -A7712¢€
Charges Externes PV 6756€C -13586¢ -13686¢C -13807¢
Charges Externes Socdté 3990€ 3826€ .3866C 3905¢
I mpots et Taxes 191€  300€  -306C 209 C
ImpOts et Taxes PV o¢ o€ o¢ o¢
Impots et Taxes Socknd Aane -300 € <306 € SN e
T e xcédent Brut d Exploitation 14973€C JM187C J4024C 3IBETC
I - o s sermet Irvest it 13700€ -27400€ -27400€ -27400€

Produits financiers. oc oc oc oc
Dwidendes invest Exteme oc o¢ oc o¢
Intéréts CCA Invest. Externe o¢ (11 13 14

Charges financidres -2630¢C 5281¢C 5100¢C 4TTEC
Intbrit Emprune PV 2630€ 5261€ S100€C 4776€
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Compte de résultat Société

Compte de résul

d'exploitation

2018 2019 2020 2021

IR chittre o Attaires 26100¢ 52199¢ 52198¢ 52197¢
Chitre d Aftakes PV 26100€ 52199€ S2198€ 52197€
Prestabons o€ o€ o¢ o€
T Charges Externes 10745€ -17412€¢ -17562¢ -A7712¢€
Charges Externes PV 4756€C -13586¢C -13686C 13807 C
Charges Externes Sockité 3990€ -3826€ -3BEEC 3905€
I mpots et Taxes 191€  300€  -306C 209 C
ImpOts et Taxes PV o€ o€ o¢ o¢
Impots e¢ Taxes Socknd 491€  300€  06C  309€
T e xcédent Brut d Exploitation 14973€C JM187C J4024C 3IBETC
I - o ssermece invest it 13700€ -27400€ -27400€ -27400€
Résultat dexploitation ~ 1273€  6787€ 6624C 6467C
I Résuttat financier
Produits financiers oc (13 (13 oc
Onidendes ivest. Extome o¢ o€ o¢ 13
Intéréts CCA Invest. Externe o€ 0€ o€ o€
Charges financires -2630€ 5261€ -5100C -4776¢
Intbrdt Emprunt PV 2630€ 5261€ -5100C -4776¢
Résuktatfinancler 26306 5261€ 5100€ 4776¢C
I Résuttat exceptionnel
Produts exceptionnels 4110¢ 8220€¢ 8220¢ 8220¢

RéSLA Ivant iImpots. 2752¢€ 9747¢ 9T43C 9mic
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Résultat, Impots Société, Dividendes

I Résultat exceptionnel

Produits exceptionnels 4110€

B220€

8220€

B220€

[TELTEETRésultat net

Résultat avant impots 2752¢€
Perte Fiscale o€
Report & nouveau o€
Base imposable 2752¢€
Impots sur les sockétés (1S) 413¢€

9747¢€
0€
0€
9747 ¢€
1462¢€

9743€
o€
o€

9743¢€
1462€

INoividendes Distribuables SAS ou SA

Réserve légale (5 %) ure
Cumul 117¢
Résultat distribuable 2222¢
Déduction subvention 4110€
Dividendes oe
I Dividendes Distribuables SAS de 'ESS

Réserve légale (5 %) 117€
Cumul 117€
Réserve Fond de Développement (209%) 468 €
Cumul 468 €
Report a nouveau obligatoire (259%) 585 €
Report & nouveau N-1

Résultat distribuable 1170€
Déduction subvention 4110€
Dividendes o€

a4 €
531 €

7870€
8220€
o€

414 €
531¢€
1657 €

2125¢

2071 €

585 €

4727¢€
B220€
o€

414 €
045 €

7868¢€
8220¢
oe

414 €
945 €
1656 €
3781¢€

2070€

2071 ¢

6212¢€
8220¢€
o€

4a1¢€

1366 €
5466 €

2106 €

2070€

6283€
B220€
o€
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Résultat, Impots Société, Dividendes
I Résultat exceptionnel

Produits exceptionnels 4110€ B220€ 8220€ B220€

Résultat exceptionnel 4110€ B8220€ 8220€ 8220€

Iloividendes Distribuables SAS ou SA SCIC

Résultat avant impots 2752€ 9747€ 9743€ 9911€
Perte Fiscale 0€ 0€ o€ 0€
Report & nouveau o€ 0€ o€ 0€
Réserve légale (15 %) 351€ 1243€ 1242€ 1264 €
Cumul 351 € 1594€ 2836¢ 4 099 €
Réserve Statutaire (42,5%) 994€ 3521€ 3520€ 3580¢€
Cumul 994 € 4515¢€ 8035€ 11615€
Base imposable 1407€ 4983€ 49Bl€ 5067€
Impots sur les sociétés 211 € 747 € 747 € 760 €
Résultat Net 2541€ 8999€ B8996€ 9151€
Résultat distribuable 1196€ 4235€ 4234€ 4307€
Déduction subvention 4110€ B220€ 8220€ B220€
Dividendes o€ [ X4 o€ [ X4

o
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En SCIC, les réserves sont déduites des imp0ots.
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Résultat, Impots Société, Dividendes

st et s amie aase 1me 1mre 2mec 2mmec dare  aome  amme
Pere Facale ImeC qan amme ot ¢ oc oc oc
Ragnn & roasvea IMMC SM0C ¢ amac amc Jeasme oc 0¢ o¢
fane poiae ° o¢ [ [ sie  aome  amme
ot e s sockibs o oc oc o¢ ¢ oc e ene e
oc oc o oc oc oc o o o oc e°c oc oc oc me mec me
o¢ e oc oc oc el oc ¢ ¢ ansec Imoc s
o€ oc o  oc o e I oe oc 13 oc 3
oc e . o " " L3 e e ansc aAmoc Aeac
oc o Ll o e o o o o e Ll e e mne wme
oc e se  oe  oe o sc s oc sc oc oe oc we e
oc o Ll oc oc oc e o e e oc oc e oc me L 13 e
o oc oc oc ¢ ¢ 1reac 2004¢ 28
o¢ oc o¢ oc ¢ o o Ll o¢
e e e . LL3 LL3 LTuc qac e

N O/videndes Distribuables SAS ou SA SCIC
R aeart Ry IJC 4N IWWC AMIC Jemc ame - e o e i.re I1mc 1umc ame
Perte Fiscaie amic zave 2:e jeme 1eme  sme e ac o oc 1 e
Roopor  nasves IWEC 570€ BORC HIOC T AIC D44C DEIC DIC TWDE mese  amac  smec  assc e
Rbserve Moske (15 W) oc o oc oc oc oc o o < ec oc oc oc e
Fbsarve Statsare (€2 V) oc oc Ll oc e oc oe o il oc o o o o 1mse
Base moouae oc oc o oc oc oc < °c °c oc oc oc 1asc
OOt wr kes socHnts oc oc o o oc oc . oc °c oc ¢ ¢ me
[T epe— oc o sc  oc  oc e s¢ oc oc  imsc  ame  1msc
Odcton sutwertor oc o oc oc oc 0 ¢ ¢ ¢ oc oc oc
Onwrderdes oc e Lld e L e . LL3 L3 13 aenc assc

Sans subvention
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Compte de résultat

Produits exceptonnels

TN Résultat net

Résutat avant impots
Perte Fiscale
Report & nouveay
Base imposabie

IMpOts s les socetes.

I oividendes Distribuables SAS ou SA

Réserve ligala (5 %)

Cumul

Résutal disribuable
Déduction sutvention
Dividendes

I oividendes Distribuables SAS de 'ESS

Réserve légale (5 %)
Cumul
Réserve Fond de Développement (2094)

Cumul

Roport a nouvea oblgatore (25%)
Report & nowveau N-1

Résutat distribuable

Déduction subvention
Dividendes

Résutat avant impots
Perte Fiscale

Report & nouvesy
Réserve légale (15 %)
Cumul

Réserve Stansake (42,5%)
Cumul

Base imposable

MMpots Sur les SOckts

2018
oc

3331¢
333¢
333ec

I Oividendes Distribuables SAS ou SA SCIC

2030
oe

o€

0€

o€

2031
oe

2032
oe

174¢

174 €
335¢
o€
33s¢

74c
608 ¢

698 €

Lirdd

1744¢€
o€
A744¢

2033
oe

173¢

Ms ¢
32%0¢

o€
3290¢

173¢

M8 €

1390 ¢

2034
o¢

e

529 ¢

3454€

3454¢

82¢€
529 €
2re

2118 ¢

866 €

Résutat distribuable
Déduction subvention
Dividendes

o¢
oc
oc

oe
oe
oe

oe
oe
oc

1486 €
o€
1486 ¢

1472¢
o€
-1472¢

1545¢€¢
o€
-1845¢

ENERGIE
PARTAGEE

48



Tresorerie de la Sociéete

® Avec subvention

Trésorerie 2018 2019 2020 2021

BT Excédent Brut d'Exploitati 14973€ 34187€ 34024€ 33867€
I3 résorerie liée au Financement 2218€ -10478€ -17158€ -17133€
Remboursement emprunt bancaire PV -2630€ -11940€ -18620€ -18620€
Réinvestissement PV 0€ 0€ 0€ 0€

Impdts sur les sociétés (IS) 413€ 1462€ 1462€ 1487€

Dividendes SAS ou SA 0€ 0€ 0€ 0€

=38 variation de trésorerie 12755€ 23709€ 16865€ 16733€
Trésorerie d'ouverture 0€ 12755€ 36464€ 53329€

Trésorerie de cldture 12755€ 36464€ 53329€ 70063€

o

ENERG!E
PARTAGEE

Attention pour étudier le BFR, il faut entrer plus de le détail, car la maille annuelle ne
nous permet pas d’observer les « trous » de trésorerie.

49



Tresorerie de la Sociéete

® Sans subvention

Trésorerie 2018 2019 2020 2021

BT Excédent Brut d'Exploitati 14973€ 34187€ 34024€ 33867€
I Tr¢sorerie liée au Financement -4603€ -20896€ -32585€ -32585€
Remboursement emprunt bancaire PV -4603€ -20896€ -32585€ -32585€
Réinvestissement PV 0€ 0€ 0€ 0€

Impdts sur les sociétés (IS) 0€ 0€ 0€ 0€

Dividendes SAS ou SA 0€ 0€ 0€ 0€
=3l variation de trésorerie 10369€ 13292€ 1439€ 1282€
Trésorerie d'ouverture 0€ 10369€ 23661€ 25100€

Trésorerie de clture 10369€ 23661€ 25100€ 26382¢€

o
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Attention pour étudier le BFR, il faut entrer plus de le détail, car la maille annuelle ne
nous permet pas d’observer les « trous » de trésorerie.
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Combien ca coiite ?

® A vous de jouer!

o Pour affiner toutes ces hypothéses, nous devons partager nos

informations sur nos coUts

Rendez-vous sur le tableau de saisie : Q
Trois onglets :

o Investissement (CAPEX)

o CoUt de Fonctionnement directe (OPEX)

o Charges de la société

> Possibilité d'ajouter des lignes

Des moyennes par puissance seront calculées !

o
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Une série de Web’EnR

4 Web'EnR pour comprendre les modéles économiques des Grappés PV,

® 19/12/19 : Web'EnR #1
En fait, pourquoi on fait des modéles éco ?
Trésorerie et compta quelle différence ?
o Hypothéses technico-economiques, pour sancrer dans le réel.
® 16/01/20 : Web’EnR #2
o Plan de trésorerie. A-t-on des euros sur le compte ?
o Compte de résultat. Notre projet est-il viable ?
® 18/02/20 : Web'EnR #3
o Compte de résultat. Les ratios a comprendre.
o Bilan, la photo des biens et des dettes.
o 17/03/20 : Web'EnR #4
o Bilan, les ratios a comprendre \
o Financement. Qui passe a la caisse ? o
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