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Une série de Web’EnR

4 Web’EnR pour comprendre les modèles économiques des Grappes PV.

19/12/19 : Web’EnR #1
o En fait, pourquoi on fait des modèles éco ?
o Trésorerie et compta quelle différence ?
o Hypothèses technico-économiques, pour s'ancrer dans le réel.

16/01/20 : Web’EnR #2
o Plan de trésorerie. A-t-on des euros sur le compte ?
o Compte de résultat. Notre projet est-il viable ?

18/02/20 : Web’EnR #3
o Compte de résultat. Les ratios à comprendre.

o Bilan, la photo des biens et des dettes.
17/03/20 : Web’EnR #4
o Bilan, les ratios à comprendre
o Financement. Qui passe à la caisse ?
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Evolution de la trésorerie
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Evolution Compte de Résultat
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Evolution Compte de Résultat
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Comparaison
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Exemple

Tout les exemples sont basés sur des projets simplifiés !
C’est une société de grappe PV avec :
o En 2018 : 1 x 36kc + 2 x 100kWc
o En 2019 : 1 x 36kc + 2 x 100kWc
o L’objectif n’est pas de dire si cet exemple de projet est viable, mais de 

voir les critères à observer.

Première partie on analyse une centrale
Deuxième partie on analyse une société citoyenne



Exemple

36kWc
o Installation 40 000€
o Racc. 2 000€
o 30% Fonds Propres
o 70% Emprunt (2,4%, 15ans)

o Rplct. Onduleurs : 4 000€

100kWc
o Installation 110 000€
o Racc. 6 000€
o 30% Fonds Propres
o 70% Emprunt (2,4%, 15ans)

o Rplct. Onduleurs : 10 000€



Chiffre d’Affaire

Vente d’électricité
o Quantité d’énergie x Prix de vente = Chiffre d’affaire (€)

o Prix du kWh ( €/kWh )
o Dépend du contrat (Obligation d’achat, complément de rémunération, autoconsommation, etc…)

o Indexation ( hypothèse +1% / an )
o Quantité d’énergie ( kWh )

o Puissance ( kWc )
o Productible ( kWh / kWc ) (hypothèse selon étude solaire)
o Perte de production ( hypothèse -0,5% /an )

Possibilité d’autres sources de chiffre d’affaire
o Vente de prestation, AMO pour d’autre personnes, achat groupé…



Chiffre d’Affaire



Charges directes (OPEX)

Exploitation
o Monitoring
o Exploitation délégué (suivi de prod, facturation, suivi assurance, etc.)

Loyer
o Plusieurs usages : Fixe, % du CA, Fixe + variable selon résultat, 

indexé ou non

Maintenance
o Préventive et curative et nettoyage

Assurance
TURPE
Taxes : IFER (seulement pour les puissances >100kWc)

Peuvent être indexé ou non, l’inflation s’applique

CF Web’EnR 1



Charges directes (OPEX)



Dotations aux Amortissements

Prise en comptes de l’utilisation d’un investissement dans la durée. 
Prise en compte de l’usure dans la valeur comptable. (CF Web’EnR 1)

Valeur Comptable : 
8
67

Combien ça coûte ?

Une centrale PV – CAPEX

Amortissement :

o Linéaire  /  Dégressif  /  A l’usure

o Exemple sur 10 ans
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Dotations aux Amortissements



Subventions

Les subventions apparaissent en résultat exceptionnel
o Améliore le résultat donc soumis à l’impôt sur les sociétés

Mais
o Les subventions perçues ne peuvent pas générer de valeur 

distribuable aux sociétaires, elles sont déduites des dividendes.

Subvention d’équipement (1€ région/1€ Citoyen)
o Amortissement sur la même durée que l’investissement

Subvention de fonctionnement
o Amortissement sur la durée de la convention



Subventions

Exemple :
o 30% Citoyens
o 30% Subvention région
o 40% Emprunt

Pour nos centrales
o 36kWc 42 000€, dont  12 600€ de subvention
o 100kWc 116 000€, dont 34 800€ de subvention



Subventions

Avec subvention



Compte de résultat d’un Projet



Trésorerie



RCSD (fr) / DSCR (en)

Ratio de Couverture du Service de la Dette

La trésorerie disponible avant remboursement
de l’échéance annuelle de l’emprunt

L’échéance annuelle de l’emprunt

Ratio analysé par les banques pour s’assurer de la 
capacité à rembourser l’emprunt
Ne doit pas être inférieur à 1
Seuil mini selon les banques : 1,20



RCSD (fr) / DSCR (en)



Trésorerie

Avec subvention

Sans subvention



Trésorerie vs Compte de résultat



1 tableau par centrale



Exemple avec la société

Somme des tableaux des centrales PV
+ les charges indirectes (frais généraux)
= Comptes de résultat global de la société



Compte de résultat Société



Charges indirectes (OPEX)

Frais de Banque
Comptabilité
Frais d’actes (greffe)
Impôts Locaux (CFE)
Salaire
Remboursement de frais des bénévoles

Rarement indexé, mais l’inflation s’applique



Compte de résultat Société



Compte de résultat Société



Compte de résultat Société



Compte de résultat Société



Résultat, Impôts Société, Dividendes



Résultat, Impôts Société, Dividendes



Résultat, Impôts Société, Dividendes

Sans subvention





Trésorerie de la Société

Avec subvention



Trésorerie de la Société

Sans subvention



Combien ça coûte ?

A vous de jouer !
o Pour affiner toutes ces hypothèses, nous devons partager nos 

informations sur nos coûts

o Rendez-vous sur le tableau de saisie : ICI
o Trois onglets :

o Investissement (CAPEX)
o Coût de Fonctionnement directe (OPEX)
o Charges de la société

o Possibilité d’ajouter des lignes
o Des moyennes par puissance seront calculées !

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1bD4-oJS_FiDP5ysd5wMIsdZAmLxaWiXtjLWb-fnIF18/edit
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